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RESUMEN 


Ea constitucion de un marco contable permite homogeneizar y simplificar la informacion 
economica y financiera que sc transmite entre empresas, consumidores, inversores y el 
resto de agentes del mercado. En este trabajo se presenta la adaptacidn del Plan General 
de Contabilidad a las empresas del sector electrico, aprobada en el Real Decreto 
437/1998. Se trata de una norma contable de caracter especial y de aplicacidn exclusiva 
a las empresas electricas, lo que hace pensar que las normas generales de contabilidad no 
son capaces de definir con la suficiente precision la situacion econdmica y financiera de 
tales empresas. Asf, se analizara la eficacia de esta norma en su funcion de definir la 
realidad econdmica de las empresas de manera simple y fidedigna. 

Para ello, se toma como punto de partida las caracterfsticas del sector electrico, que 
requiere de una fuerte intervencidn del gobierno. A continuacidn, se introducen dos 
actuaciones del Estado que conciernen a las empresas electricas, y que deberan tener 
reflejo en la contabilidad que realicen estas. Ee sigue el grueso del trabajo, donde se 
describen las partes en las que se divide la adaptacidn sectorial, desarrollando los aspectos 
mas importantes. Para terminar, se concluye con una critica sobre las limitaciones de la 
adaptacidn sectorial y se proponen posibles incorporaciones. 


INTRODUCCION 

Este estudio persigue dos objetivos: el primero, ofrecer una visidn de la aplicacidn 
practica de la adaptacidn sectorial a las empresas electricas; y el segundo, poner en 
cuestidn la utilidad y el alcance de la norma, y plantear la opcidn de reformar ciertos 
aspectos de la misma. 

En cuanto a la metodologfa empleada, para comprobar la vigencia de la adaptacidn 
sectorial se ha comparado cada regia con el Plan General de Contabilidad de 2007 (de 
ahora en adelante, PGC). Se han considerado aquellas reglas que, o bien, ampliaban los 
requerimientos de informacidn que exige el PGC a las empresas, o no estaban 
contempladas en este. 

Para ilustrar la aplicacidn de la adaptacidn sectorial se utilizan como ejemplo el Balance, 
la Cuenta de Perdidas y Ganancias y la Memoria elaboradas por Iberdrola, S.A. en el 
ejercicio econdmico de 2018. Constituye un buen ejemplo porque Iberdrola realiza la 
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mayoria de actividades que se llevan a cabo dentro de la cadena de valor del suministro 
electrico. Con la intencidn de simplificar, se procurara utilizar solamente datos relatives 
al sistema peninsular, aunque las Cuentas Anuales consultadas contengan datos de los 
sistemas no peninsulares y paises como EEUU, Reino Unido y Portugal. En algunas 
ocasiones sera inevitable el tratamiento conjunto del negocio de la electricidad con el del 
gas. 

Por ultimo, en este trabajo se evidencia el proposito de la adaptacidn sectorial de servir 
como marco contable de referenda preciso de las empresas participantes en el sector 
electrico. No obstante, existen algunos aspectos de la misma que por obsolescencia, 
inexactitud u omision, ban motivado la aparicion de diferentes crfticas y propuestas para 
modificar y mejorar la norma contable. 


1. EA INTERVENCION EN EE MERCADO DE EA EEECTRICIDAD 

El mercado de la electricidad en Espana (al igual que en el resto de Europa y la mayoria 
de paises desarrollados) se caracteriza por estar profundamente regulado y supervisado 
por el Estado, lo que se materializa en una larga disposicion de normas juridicas 
elaboradas para fomentar la transparencia informativa en las materias de competencia y 
de medio ambiente, y para fijar un sistema de redistribucidn de rentas de las empresas 
que operan en el mercado electrico. Mas adelante se introduciran no estas normas, sino 
su reflejo en la contabilidad de las empresas, siendo la adaptacidn sectorial el medio para 
trasladar la norma juridica a la normativa contable. Siendo asf, el objetivo de este punto 
sera aflorar los problemas del mercado electrico que ban motivado esta intervencidn 
gubernamental como via de resolucidn. 

1.1 Eactores determinantes en la configuracidn del mercado de electricidad 

En primer lugar, todo mercado tiene su origen en un bien o servicio que sera objeto de 
una transaccidn comercial, y su naturaleza determinara el funcionamiento del mercado. 
Ea electricidad es una forma de energfa, por lo que por definicidn no es almacenable. Esta 
caracteristica determina en esencia el mercado porque una vez generada la energfa 
electrica debe ser consumida, o de lo contrario se perdera. Es pues deseable que este 
desperdicio sea el menor posible, circunstancia que solventa el mercado cuando existe un 
ajuste entre la oferta y la demanda de electricidad. Sin embargo, este ajuste de mercado 
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sera complicado de conseguir por la inmediatez y la continuidad con las que debe hacerse. 
A esto se le anade que mientras que la demanda de electricidad fluctua, la oferta siempre 
es alta\ seguramente para poder generar ingresos suficientes que superen los grandes 
costes que soportan las empresas oferentes. En Espana la empresa OMI, Polo Espanol 
S.A. (OMIE) se hace cargo de este ajuste de forma exclusiva y en conexion con los 
mercados de electricidad de Portugal, Erancia, Marruecos y Andorra. 

En segundo lugar y continuando con lo anterior, las empresas que participan en el 
mercado se caracterizan por realizar grandes inversiones en infraestructuras. El 58% del 
Activo de Iberdrola se compone de instalaciones tecnicas de generacion de energia 
electrica, tendidos de cables y centrales de transformacion. Estos son inmovilizados de 
costosa construccion, mas aun teniendo en cuenta las exigencias tecnologicas que les 
piden los gobiemos para garantizar la eficiencia del sistema y reducir el impacto 
medioambiental que causen durante el propio proceso industrial. En reaccion a estos altos 
costes es habitual en las empresas electricas asociarse con otras formando comunidades 
de bienes, y asi poder compartir la gestion de los inmovilizados electricos. 

Por ultimo, el suministro de energia electrica es un servicio de interes economico general^. 
Es indiscutible que el bienestar de la economia desarrollada depende profundamente del 
suministro continuo de electricidad, y el gobierno debe ser garante de su cobertura 
nacional ininterrumpida, incluso cuando no se perciban rendimientos economicos de la 
propia actividad. 

1.2 El Mercado unico energetico 

Ademas de la intervencion estatal, Espana forma parte de un proyecto europeo de 
liberalizacion del mercado comun de la energia (incluido el mercado de la electricidad). 
Ea Union Europea dirige la elaboracion de normativa homogenea para todos los estados 
miembros que, acompanada de un estimulo financiero, facilite la conexion y los 
intercambios comerciales entre paises. Una mayor cooperacion europea en el mercado de 
la electricidad puede ofrecer buena solucion a los problemas de los excedentes de oferta 
de electricidad intemos y la garantia de suministro, ademas de tener otras ventajas 


' Ver Informe de precios 2018 de OMIE. Recuperado de https://www.omie.es/es/publicaciones/informe- 
anual 

^ As! se establece en el Art. 2 de la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Electrico. Recuperado de 
https://www.boe.eS/eli/es/l/2013/12/26/24/con 
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relacionadas con el aumento de la competencia en el mercado, la reduccidn de los precios 
de la electricidad y el desarrollo tecnoldgico y digital del sector (Alvarado et al, 2009). 

La adopcidn de una politica energetica comun tambien es ventajosa porque los estados 
miembros pueden asf responder conjuntamente a las preocupaciones medioambientales 
que comparten. En esta materia se apuesta por el ahorro y la eficiencia energetica y la 
reduccidn de emisiones de carbono, para lo que se crean fondos europeos que financien 
proyectos de investigacidn e innovacidn, y se establecen objetivos y estandares en el 
suministro de electricidad que tiendan a sustituir la electricidad generada por combustion 
por la de origen renovable. 

Una de las herramientas que se utiliza para supervisar a las empresas electricas, y que es 
importante senalar porque aparece registrada claramente en los informes financieros 
anuales de las empresas, son los certificados verdes. Estos ofrecen la garantia de que su 
poseedor participa en el suministro de electricidad generada a partir de fuentes de energia 
renovables, tanto mas cuanto mayor numero de certificados tenga. De esta forma, resulta 
sencillo comparar distintas empresas y analizar su evolucidn en relacidn a su compromise 
con el medio ambiente. 

Por contrapartida, reducir la produccidn de energia electrica por combustion, teniendo en 
cuenta que en 2017 fue un 44,3%^ de la electricidad total producida por los paises 
europeos, tiene efectos negatives cuando se le suma el crecimiento de la demanda de 
electricidad que estan experimentando las economfas de Europa. Dentro de las 
previsiones de futuro de la union energetica que discuten los organos europeos, se estima 
un incremento progresivo de la dependencia en las importaciones de combustibles fdsiles. 
De memento, en casi veinte anos la dependencia en las importaciones de combustibles 
fdsiles ha pasado de ser del 46%"^ en el ano 2000 al 55% en el 2017, otro motive mas para 
que la politica energetica incentive la inversion en generadoras renovables. 


^ Ver European Commission (2020). EU energy in figures. Statistical pocketbook 2019. Recuperado de 
https://op.europa.eu/s/n4XG 

'' Ibid. Calcula la dependencia en las importaciones de combustibles fdsiles dividiendo las importaciones 
netas entre la suma del consumo interior bruto y el consumo de navios internacionales. 
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2. AGENTES DEE SECTOR EEECTRICO 


Si bien la electricidad es un bien de costosa generacion y delicado suministro, los actores 
(las empresas) que se ocupan de que la electricidad llegue al consumidor final deben estar 
organizados y totalmente capacitados para este trabajo. Para garantizar que se cumplan 
estas condiciones, la normativa estatal conforma un sistema electrico ordenado mediante 
dos actuaciones: primero, delimita las funciones y las caracterfsticas de cada actor en el 
mercado electrico y, segundo, permite que instituciones del Estado (como la CNMC y el 
Ministerio de Industria, Energfa y Turismo) puedan redistribuir las rentas de dichos 
actores. 

A continuacion, se desarrollan estas medidas para manifestar los problemas del mercado 
a los que dan solucion, y se destaca la funcion instrumental que ocupa la contabilidad en 
ellas. 

2.1 Separacion juridica de los agentes del sector electrico 

Para garantizar un funcionamiento organizado del sector se definen en la Eey del Sector 
Electrico de 2013^ los agentes del sector electrico, que son: los productores de energfa 
electrica, el operador del mercado (OM), el operador del sistema (OS), los transportistas, 
los distribuidores y los comercializadores. 

Dentro de la clasificacidn que se realiza se destacan dos aspectos primordiales: 

Se establece una diferencia entre los productores y comercializadores, que 
desarrollan su actividad en regimen de libre competencia^, y el resto de actores, 
que desarrollan actividades reguladas. Esto implica que el OM, el OS, los 
transportistas y los distribuidores tendran una retribucion que fijara el Estado y no 
vendra determinada por los ingresos que generen de la propia actividad, como en 
el caso de las actividades en libre competencia. 

El OM y el OS seran actores monopolistas naturales^ encargados de gestionar el 
precio de la electricidad producida (OM), y el transporte y el sistema global (OS). 


^ El contenido de la norma que se trata en el apartado esta recogido en su antecesora, la Ley 54/1997, de 
27 de noviembre, del Sector Electrico, con ciertas modificaciones. 

® La liberalizacion de las actividades de produccion y comercializacion de energfa electrica se produce 
con la aprobacion de la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Electrico. 

^ Termino economico (en singular, monopolista natural) que hace referenda a aquella empresa que es la 
unica vendedora de un bien o servicio en un mercado determinado, y lo hace a un menor coste del que 
tendrian varias empresas. La segunda parte de la definicion implica que la empresa trabaja con grandes 
cantidades de producto, por lo que el coste en el que incurre por unidad vendida es muy pequeno. 
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Estas empresas o actores son OMI, Polo Espanol S.A. (OMIE) y Red Electrica de 
Espana, S.A. 

A esto hay que anadirle que las grandes empresas del sector electrico como Iberdrola 
realizan todas las actividades menos las de operacidn del sistema. Esta mezcla de 
empresas que realizan actividades reguladas y no reguladas y empresas monopolrsticas 
podria dar lugar a situaciones no deseables, como que una empresa que distribuya y 
comercialice electricidad a la vez establezca condiciones en la distribucidn distintas para 
otro comercializador, o que el OS favorezca el tendido de cables en unas comunidades 
autonomas frente a otras por razones personales del dirigente. 

Por eso, para proteger la competitividad y la transparencia del mercado electrico se 
configura una normativa a lo largo de los anos y siguiendo la direccion de la UE que 
respalde estos principios (ver Ruiz-Navarro, J.P., 2013). Eejos de entrar en profundidad 
en la trama legislativa que se ha aprobado en este tema, se remite al artrculo 14 de la Eey 
del Sector Electrico del 1997, que dice: 

"'Las sociedades mercantiles que desarrollen alguna o algunas de las actividades 
reguladas... deben tener como objeto social exclusive el desarrollo de las mismas sin que 
puedan, por tanto, realizar actividades deproduccion o de comercializacion, ...” 

Asr, se establece la separacion jurrdica entre empresas segun realicen actividades 
reguladas o no reguladas. Ea adaptacion del PGC aprobada al ano siguiente trasladara la 
aplicacion de la norma al lenguaje contable que atane a las empresas electricas. 

2.2 Retribucion de los agentes del sector electrico 

En el subeprgrafe anterior se indica que el OM, el OS, los transportistas y los 
distribuidores del sector electrico tienen rentas fijadas a nivel nacional. Asr, si generan 
ingresos por encima de esta cantidad fija, la administracion se hara cargo de la diferencia 
y la destinara para retribuir determinados costes del sistema electrico. De igual manera, 
si estas tienen perdidas en comparacion a la renta fijada para ese mes o ano concreto, la 
administracion cubrira la diferencia con parte de los ingresos que haya generado el 
conjunto del sector electrico. A partir de ahora se hara referencia a estas sociedades como 
“empresas reguladas”. 

Ademas, el Estado debe velar por la seguridad de suministro energetico, asr como por la 
transformacidn tecnologica, digital y medioambiental del sector. Por eso en el sistema de 
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redistribucion que disena la normativa del sector electrico existen una serie de terminos 
retributivos que premian la eficiencia, la inversion en activos y la utilizacion de fuentes 
de energia renovables para complementar los ingresos que generan las empresas 
electricas. 

En la siguiente tabla se simplifica, en un grupo de ingresos y un grupo de gastos, el 
sistema de redistribucion de rentas que se efectua en el sector electrico cada mes y cada 
ano, ademas de la asignacidn a los distintos agentes y las variables de las que depende la 
cantidad asignada. Los ingresos del sistema son una serie de partidas monetarias que 
recaudan fondos de las empresas electricas y de los consumidores, y los gastos del sistema 
son un grupo de partidas retributivas que financian a las empresas electricas en diferentes 
conceptos. 


Tabla 2.1 Sistema de redistribucion de rentas del sector electrico 



Variables que determinan la cuantta del importe 

Generadoras 

Empresas Reguladas 

Comercializadoras 

Consumidores 

Administracidn 

Partidas de recaudacion para el sistema electrico 

Peajes de acceso 

Nivel de potencia y tension contratado 


+ 

<r 

- 


Cargos asociados al autoconsumo 

Nivel de potencia y consume 




- 

+ 

Quotas con destines especificos 

Precio del peaje 



- 

- 

+ 

Deficit dei mes/ano actual 

Segun la renta recibida por actividad 

- 

- 

- 

- 

+ 

Partidas de retribucidn del sistema electrico 

Rentas a empresas reguladas 

Costes de construccion y operacion de instalaciones 


+ 



- 

Renta al OS y al OM 

Potencia disponible y consume 

- 

+ 

- 

- 


Incentive a las e. renovables 

Tipo de instalacion, potencia instalada y boras operativas 

+ 



- 

- 

Pages por capacidad 

Precio unitario por capacidad y demanda de electricidad 

+ 


- 

- 


Comisiones y fondos del Estado 

Peajes de acceso 





+ - 

Deficit de meses/anos anteriores 

Aportacion realizada al deficit los meses/anos anteriores 

+ 

+ 

+ 


- 


Fuente: Orden ETU/1282/2017, publicada en el Boletm Oficial del Estado, 314 


Si la cantidad recaudada en el sistema electrico (cada mes y cada ano) iguala a la cantidad 
retribuida se dice que existe un equilibrio financiero. En caso de que la retribucidn supere 
la cantidad recaudada, las empresas electricas deberan compensar el deficit del sistema 
electrico, a la par que nace la obligacidn de la administracidn de devolver esta diferencia 
a las empresas electricas en los cinco anos siguientes. Si se diera por el contrario un 
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superavit, el exceso de recaudacion se utilizara para devolver las cantidades que tenga 
pendiente de retribuir la administracion. Para tener una aproximacion de las cantidades 
monetarias de las que se habla: el Grupo Iberdrola financio en el 2018 una cantidad por 
deficit del sistema electrico espanol de 222.841 miles de euros, segiin la Memoria del 
Informe Financiero de ese ano. 

Con todo esto, la CNMC elabora y modifica cada seis anos la metodologia del calculo de 
las retribuciones en coherencia con los objetivos de la financiacion y de acuerdo a la 
situacion economica del mercado. La metodologia combina un conjunto de variables que 
son caracteristicas de las instalaciones electricas (como la potencia instalada o las boras 
operativas) e incluye los factores de eficiencia y buena gestion* como condiciones 
necesarias de las empresas electricas para ser beneficiarias de la retribucion. 

Para su realizacion, la CNMC solicita a las empresas electricas a traves de circulares^ que 
le remitan informacion contable acerca de los costes de construccion, operacion y 
mantenimiento de sus instalaciones. Esta informacion requerida incluye un nivel de 
detalle de los costes que no contienen los informes financieros anuales porque no lo exige 
asf la normativa contable, por lo que las empresas acaban emitiendo esta informacion 
pero fuera del marco contable. 

En este contexto cobra sentido la critica que hace a la adaptacion del PGC al sector 
electrico De Monteys (2019)*° en su discurso de ingreso en la Real Academia Europea de 
Doctores. El autor citado propone anadir a la adaptacion cuentas** especificas que 
permitan clasificar los costes, de tal manera que constituyan informacion suficiente y no 
sea necesario para las empresas electricas buscar una altemativa extracontable para 
presentar la informacion que necesita la CNMC. 


* Art. 14, apdo 3 de la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Electrico. 

® En concreto, la circulares informativas Circular 1/2015 y Circular 4/2015, de 22 de julio, de la CNMC, y 
la Circular 5/2019. 

El documento consultado es una transcripcion del discurso original, pero desafortunadamente la 
transcripcion presenta numerosos errores ortograficos y de redaccion. Recuperado de 
https://raed.academv/wp-content/uploads/2019/01/discurso-ingreso-Ramon-M-Soldevila-de-Montevs- 

Contabilidad-v-adaptaciones-comp.pdf 

" Se reft ere a las cuentas contables, que son el registro basico de informacion en la contabilidad. Una 
cuenta contable puede recoger informacion de distinta naturaleza, como la deuda que tiene una empresa 
con sus proveedores, la cantidad de dinero que tiene en el banco o la suma del valor de los terrenos que 
posee. 
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3. LA ADAPTACION DEL PLAN GENERAL DE CONTABIEIDAD A EAS 
EMPRESAS DEE SECTOR EEECTRICO 

En Espana las empresas elaboran periodicamente y de forma obligatoria informes 
financieros siguiendo las directrices del Plan General de Contabilidad de 2007 (de ahora 
en adelante PGC), que es un texto reglamentario en tema de legislacion mercantil. 
Ademas, existen otra serie de disposiciones complementarias o de desarrollo, como las 
Resoluciones del ICAC'^ o las adaptaciones sectoriales. 

Estas ultimas se establecen con caracter especial a partir de las caracterfsticas de un sector 
de actividad concreto, con la finalidad de que la informacion contable suministrada en los 
informes financieros por las empresas del sector sea clara, comprensible y util. Asf ocurrio 
en el 1998, cuando por los estrictos controles y las delimitaciones jurfdicas a las que 
estaban sujetas las empresas electricas, unido a sus grandes inversiones en 
infraestructuras, se aprobaron las normas de adaptacidn del Plan General de Contabilidad 
a las empresas del sector electrico por el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo. 

En este punto se tratara de explicar los aspectos mas relevantes de tal adaptacidn teniendo 
presente su subordinacidn actual al PGC del 2007 (aprobado nueve anos mas tarde y 
distinto al Plan General de Contabilidad del ano 1990 en el que basd la adaptacidn a las 
empresas del sector electrico), que seran los puntos que entren en contradiccidn con el 
nuevo PGC o que no esten contemplados en este. 

Del mismo modo que el PGC, esta adaptacidn se divide en cinco partes. Eas dos primeras, 
“principios contables” y “cuadro de cuentas”, no resultan de interes al no contener 
modificaciones con respecto al PGC, con la excepcidn de la introduccidn en la segunda 
parte de ciertas cuentas especfficas de las empresas electricas, como la cuenta (222) 
“instalaciones tecnicas de energla electrica”. Por este motivo no seran objeto de analisis 
y se continuara a partir de la tercera parte. 

3.1 Definiciones y relaciones contables 

Ea tercera parte es un desarrollo de la anterior (el cuadro de cuentas), y presenta 
diferencias en algunos puntos con respecto a las definiciones y relaciones contables del 
PGC, a cambio de una especializacidn normativa ideada de acuerdo a las actividades 
econdmicas que desarrollan las empresas electricas. Hay que decir que las definiciones y 


Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas. 
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relaciones que establece la adaptacion no son de aplicacion estricta obligatoria (excepto 
las que contengan criterios de valoracidn, como la definicidn de combustible nuclear que 
se detalla en el apartado 3.1.3) sino que constituyen mas bien una guia tecnica de 
referenda para las empresas electricas. 

Asf, se definen a continuacidn una serie de cuentas que miden la repercusidn economica 
en la empresa de las actuaciones medioambientales, los litigios ocasionados por averfas 
y la paralizacion de centrales nucleares. Como se ha dicho antes, se define tambien el 
combustible nuclear. 

3.1.1 Provisiones medioambientales e indemnizaciones a terceros 

Una provision es una cantidad estimada que separa la empresa en el Pasivo de su balance 
porque espera tener que hacer frente a un gasto que no tiene ni una cuantfa ni una fecha 
de vencimiento determinada. No obstante, la naturaleza del gasto sf es concreta, y la 
adaptacion anade al plan de 1990 dos clases de provisiones de naturaleza medioambiental. 

La cuenta (145) “provision para actuaciones medioambientales”, que contemplara mas 
tarde el PGC, se abona para prevenir, reducir o reparar los danos al medio ambiente con 
cargo a las cuentas 622 6 623^^. En concreto, para la cuenta (622) “reparaciones y 
conservacidn” la adaptacidn extiende la definicidn que da el PGC, anadiendo: “asi como 
los gastos para reducir o reparar los danos causados al medio ambiente”, aunque no tiene 
consecuencias en la practica. 

Iberdrola registrd en 2018 a cierre del ejercicio 429.537 miles de euros en concepto de 
provision por emisiones de C02, que representa un 7% de las provisiones totales. Tienen 
mas peso las provisiones por costes de cierre de las instalaciones (para la restauracidn de 
los terrenos donde se situan y la gestidn de residues, en el ease de las centrales nucleares), 
que alcanzan el 30% de la suma. Hay que tener en cuenta que el saldo de la provision por 
emisiones de C02 queda minorado por la entrega de derechos de emision y certificados 
verdes, pues constituyen en sf un gasto para apoyar a las energfas renovables y mejorar la 
trazabilidad de la electricidad. En el mismo ano supusieron una reduccidn del 92% de la 
dotacion de la provision efectuada. Ea Memoria amplfa los siguientes datos: 


Cuenta “servicios profesionales independientes” en la adaptacion sectorial y en el propio PGC de 2007. 
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Tabla 3.1 Detalle de las provisiones del Grupo Iberdrola 


Miles de euros 

Provision por emisiones de 

C02 

Provision por costes de 

cierre de las instalaciones 

Provisiones para litigios, 

indemnizaciones y similares 

Provisiones para pensiones 

y obligaciones similares 

Otras provisiones sin 

ciasificar 

Provisiones 

Saldo a 31-12-2017 

415.906 

1.715.698 

958.047 

2.574.069 

449.941 

6.113.661 

Dotaciones con cargo al 

593.574 

416 

121.852 

n/a 

12.487 

n/a 

resultado del ejercicio 







Derechos de emision y 

(543.530) 





(543.530) 

certificados verdes 







Otros movimientos 

(36.413) 

81.660 

(137.958) 

n/a 

(47.015) 

n/a 

Saldo a 31-12-2018 

429.537 

1.797.774 

941.941 

2.442.906 

415.413 

6.027.571 


Fuente: Informe financiero consolidado de Iberdrola, S.A. del ano 2018 


Por otra parte, la adaptacion incorpora la cuenta (147) “provision para indemnizaciones 
a terceros” en concepto de averias, obras y otros, que se abona con cargo a la cuenta (652) 
“indemnizaciones a terceros”, cuentas que no ampara el PGC. Las generadoras y 
distiibuidoras de electricidad estan expuestas a numerosos liesgos de este tipo por la 
magnitud y la extension de su infraestructura y es muy probable que en caso de producirse 
ocasionaran danos o perjuicios a terceros que reclamasen una indemnizacion. 

En este caso Iberdrola registra en el Pasivo provisiones para litigios, indemnizaciones y 
similares pero, tal y como se entiende en la Memoria, con una denotacion diferente: los 
litigios son originados principalmente por razones fiscales, y en menor medida por 
motivos laborales y civiles. Por esclarecer este punto: algunos ejemplos de litigios en 
curso del grupo Iberdrola pendientes de resolucion en el 2018 tienen que ver con actas de 
disconformidad referidas a la cuantificacion del fondo de comercio, el Impuesto sobre 
Sociedades, la manipulacion fraudulenta del mercado o el retraso en el pago a clientes. 

Es posible que la razon por la que Iberdrola no utiliza la cuenta con el proposito que 
difundio la adaptacion sea el hecho de que cubra gran parte de los riesgos de averias con 
la contratacion de polizas de seguros, como hace con las coberturas de accidentes 
nucleares mediante un seguro de Responsabilidad Civil Nuclear por instalacion. 
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3.1.2 Centrales nucleares paralizadas 

La aplicacion de esta cuenta no se encuentra en vigor. Sin embargo, merece la pena 
presentarla a modo de ejemplo de medida de intervencion del Estado en la actividad de 
generacion de electricidad. Consiste en una retribucion, dirigida a las empresas 
generadoras, de la que se haran cargo los consumidores, como en la mayorfa de 
retribuciones establecidas (ver tabla 2.1). Cabe decir tambien que nada tiene que ver con 
la cuenta “provision por costes de cierre de las instalaciones”. 

En el ano 1994 el gobiemo espanol tomo la decision de interrumpir los proyectos de 
construccidn de las centrales nucleares de Eemdniz, Valdecaballeros y unidad II de Trillo. 
A su vez, les reconocid una indemnizacion por las inversiones realizadas que se ban 
venido liquidando en forma de un sobrecoste en la factura de la luz, cuya cuantfa sumaba 
los 729.309 millones de pesetas. Ea adaptacion habilita la cuenta (255) “compensacion 
por paralizacion de centrales nucleares, Eey 54/1997” para recoger este importe en el 
Active del balance de las empresas beneficiarias. 

De las centrales nucleares afectadas Iberdrola ha mantenido desde el 2002 una 
participacion de en tomo al 50% en el capital de Trillo^"^, para el que se establecio una 
compensacion a recibir de 11.017 millones de pesetas. Ea cantidad indemnizatoria de las 
tres centrales fue satisfecha en su totalidad en el 2015, por lo que a partir de ese momento 
la cuenta 255 queda obsoleta. 

3.1.3 Combustible nuclear como existencias 

Durante la elaboracion de la adaptacion se discutieron dos criterios contables diferentes 
para el tratamiento del combustible nuclear: el primero, que es el que predomind, consistfa 
en clasificar el combustible nuclear en el gmpo de “existencias” del balance junto al 
petrdleo, carbon, gas y otros combustibles. De esta forma, como con todas las existencias 
se llevarfa a cabo el inventariado del bien (es decir, se registrarfa la cantidad de 
adquisiciones, unidades consumidas y el saldo a comienzos y a finales del ejercicio 
econdmico), y esta informacidn quedarfa recogida en la Cuenta de Perdidas y Ganancias. 

Eos seguidores del segundo criterio argumentaban que, puesto que el periodo que tarda 
en consumirse el combustible nuclear supera el tiempo que dura un ejercicio econdmico 


Constituida originariamente en 1992 como la agmpacion de interes econdmico Central Nuclear de 
Trillo I AIE, se fusiona en el 2004 con la agrupacidn Central Nuclear Almaraz AIE creando la nueva 
agrupacidn Centrales Nucleares Almaraz Trillo AIE. 
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(un ano generalmente), si se aplicara el primer criterio los gastos financieros derivados 
de la fabricacidn del mismo se deberian incluir en el coste de produccion, de tal forma 
que se vena incrementada la cifra del saldo final de combustible nuclear con respecto a 
las demas. Por eso alegaban que serfa mas apropiado clasificarlo en el grupo de 
“inmovilizado”, y propusieron que para que se pudiera cuantificar en la Cuenta de 
Perdidas y Ganancias su consume se utilizaran las cuentas de amortizacion (Asensio, 
1998). 

Concorde a lo anterior, Iberdrola separa en el balance consolidado el valor del 
combustible nuclear a final de ano y registra su consumo en la Cuenta de Perdidas y 
Ganancias en el epigrafe “aprovisionamientos”. Ademas, en la Memoria distingue los 
gastos financieros asumidos como parte de los costes de produccion (ver anexo 2). 

3.2 Cuentas Anuales: requisites especiales de informacion 

La cuarta parte de la adaptacidn consiste en una serie de normas de elaboracidn de las 
Cuentas Anuales, en concreto el Balance, la Cuenta de Perdidas y Ganancias y la 
Memoria, tales como los requisitos que tendran que cumplir las empresas para presentar 
los modelos abreviados de las Cuentas Anuales, las reglas de clasificacion de los recursos 
de la empresa en las Cuentas Anuales y el contenido que debe figurar en la Memoria. 

La mayoria de las normas, o coinciden con las correspondientes al nuevo PGC, o 
quedaron obsoletas en el momento de su aprobacion. No obstante, en esta cuarta parte la 
adaptacidn incorpora al PGC dos normas importantes en materia de competencia y de 
medio ambiente. Basicamente aclaran y ampKan determinada informacion en la Memoria, 
con el propdsito de proteger la competencia entre las empresas electricas y aumentar el 
protagonismo de la sostenibilidad medioambiental en la toma de decisiones de las 
companfas. 

3.2.1 Informacion separada por actividades 

Seguramente este sea el punto mas importante de toda la adaptacidn. En el epigrafe dos 
del presente trabajo ya se adelantd sobre la necesidad de establecer una separacidn 
juridica entre las empresas del sector electrico que realicen actividades por las que 
perciben una retribucidn regulada, de las que realicen actividades cuyos ingresos los 
determina el mercado (en otras palabras, las empresas que cuanto mas venden mas ganan). 
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Ahora bien, con el proposito de evitar cualquier confusion, se anticipa que el concepto 
que se va a introducir a continuacidn es diferente al anterior, aunque sf guardan una 
relacion estrecha entre ambos. 

En base a la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Electrico se redacta la 
decimotercera norma de elaboracidn de las Cuentas Anuales de la adaptacidn del PGC. 
Esta establece que las empresas deberan distinguir en la Memoria de las Cuentas Anuales 
sus activos, pasivos, ingresos y gastos de acuerdo a las actividades economicas a las que 
se imputen. En el anexo 3 se dispone la informacidn segmentada que publica Iberdrola en 
la Memoria. Por ejemplo, Iberdrola separa los ingresos que le reportan las ventas desde 
Espana a otras empresas fuera del gmpo de los negocios liberalizados (84%), los negocios 
regulados o de redes (13%) y ademas, separa los negocios de generacion de energras 
renovables (3%), que siguen siendo negocios liberalizados. Esta medida contable 
contribuye al proposito de la Union Europea de “evitar las discriminaciones, las 
subvenciones cruzadas y los falseamientos de la competencia” (Directiva 96/92/CE). 

Queda claro entonces que la separacion jurrdica de las empresas no es lo mismo que 
separacion contable de las actividades que realizan las empresas, aunque para que se lleve 
a cabo la separacion contable de las actividades se debe dar la primera condicion. 
Iberdrola S.A. no es una empresa que realice indistintamente tanto actividades reguladas 
como no reguladas, sino que es la matriz de un grupo empresarial cuyas participadas (y 
juridicamente independientes) realizan: unas, actividades reguladas y otras, actividades 
no reguladas. Es el proceso de consolidacion de las Cuentas Anuales el que permite reunir 
los datos financieros individuales de cada empresa participada para despues volver a 
desagregarlos en las distintas actividades economicas que realiza el grupo empresarial. 

En el anexo 4 se muestra un esquema de la estructura de propiedad del grupo empresarial 
que actua en el mercado espanol que tiene por matriz la sociedad Iberdrola Espana, 
S.A.U., empresa participada directa e rntegramente por la matriz global Iberdrola, S.A. 

En la adaptacidn al PCC se especifican ademas una serie de reglas que se deberan adoptar 
a la bora de efectuar la separacion de las actividades. Se resumen las siguientes cuestiones 
principales: 

A. Se deben identificar las actividades electricas que desarrolle la empresa de 
acuerdo con la definicidn contenida en la normativa del sector electrico. La Ley 
del Sector Electrico de 2013 reconoce como actividades de suministro de energra 
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electrica la “generacion, transporte, distribucion, servicios de recarga energetica, 
comercializacion e intercambios intracomunitarios e internacionales, asf como la 
gestion economica y tecnica del sistema electrico.”. 

B. Sc asignaran los activos, pasivos, ingresos y gastos a cada una de las actividades 
electricas que de forma exclusiva o directa les correspondan. 

C. En el caso de los activos, pasivos, ingresos y gastos que se asignen a mas de una 
actividad se deben utilizar para su imputacion criterios racionales y lo mas 
objetivos posibles, para lo que se deben tener en consideracion las politicas 
contables generales de la empresa y las practicas mas habituales en el sector. En 
particular, se recomienda que los ingresos y gastos se imputen tomando como 
referenda los costes funcionales, mas relacionados con las propias actividades a 
separar. 

D. Eos criterios que se establezcan se aplicaran de forma sistematica y uniforme en 
el tiempo y se deberan detallar en la Memoria. Si por alguna razon debidamente 
justificada se modificaran los criterios, se debera informar en la Memoria, tanto 
de la propia modificacion como de su efecto cuantitativo. 

Esta ultima cuestion parece no reflejarse en la Memoria del ano 2018 de Iberdrola, como 
tampoco en la Memoria de Endesa del mismo ano. Eso si, en el Informe anual sobre el 
cumplimiento y efectividad del Codigo de separacidn de actividades de las sociedades 
del Grupo Iberdrola Espana con actividades reguladas en 2018 se afirma que el Gmpo 
Iberdrola (la ultima matriz global) atribuye el cargo de hacer cumplir la normativa en el 
tema de separacidn de actividades a las empresas holding^^ de cada pais, pero ni en el 
informe ni en el codigo al que hace referencia se considera dicha cuestion, sino otras 
como la asuncidn de compromisos o la designacidn de funciones de supervision y 
coordinacidn. 

Asf, Iberdrola Espana S.A.U. se responsabiliza de separar, segiin la normativa nacional, 
los activos, pasivos, ingresos y gastos por actividades de generacidn, renovables y de 
redes, aunque siga sin haber registro en la Memoria de los criterios utilizados en el 
procedimiento. 


Se refiere a aquellas sociedades que tienen por actividad economica principal la gestion de la propiedad 
de otras empresas. 
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A partir de aqui, en este trabajo se supone lo siguiente: no se considera necesario que las 
empresas electricas matrices de un grupo reflejen esta informacidn en su Memoria porque, 
por la separacion juridica de las empresas del grupo segun su actividad electrica, se 
consiguen datos individuales de los activos, pasivos, ingresos y gastos ya separados por 
actividades, y esta informacidn se considera suficiente. 

3.2.2 Informacidn sobre medio ambiente 

La adaptacidn continua con la formulacidn de unos requisites de informacidn que debe 
contener la Memoria en materia medioambiental, requisites cuya aplicacidn se generalizd 
mas tarde en el nuevo PGC*®. Dicho de otra manera, la adaptacidn fue la introductora de 
esta norma de contabilidad en Espana que es hoy dia de obligado cumplimiento para todas 
las empresas, y no sdlo para las electricas. 

Asi, se debe reflejar en la memoria: 

A. Las caracteristicas de las instalaciones y equipos mas relevantes del inmovilizado 
material, por el impacto que puedan tener en el medio ambiente. Iberdrola 
proporciona en la Memoria informacidn sobre el valor contable, las reversiones, 
los saneamientos y la amortizacidn acumulada que les corresponden a las 
instalaciones tecnicas en explotacidn clasificadas por naturaleza, asi como a las 
instalaciones tecnicas en curso. 

B. Los gastos ordinarios y extraordinarios del ejercicio destinados a la proteccidn del 
medio ambiente. Si bien no existe un apartado independiente en la Memoria de 
Iberdrola dedicado a este punto, como en el caso del anterior, la dotacidn de las 
provisiones por emisiones de C02 y las provisiones por costes de cierre de las 
instalaciones (subepigrafe 3.1.1) se realizan con cargo a cuentas de gasto del 
grupo 6 (en la Tabla 3.1, el gasto se corresponde con el importe en concepto de 
“dotaciones con cargo al resultado del ejercicio”). 

Podria considerarse tambien que la totalidad de los gastos de investigacidn y 
desarrollo, que alcanzan en la Memoria los 266.547 miles de euros, tienen una 
finalidad medioambiental. Iberdrola comparte la idea europea de que el esfuerzo 
en la digitalizacidn y la optimizacidn del proceso de suministro de electricidad. 


Ver Resolucion de 25 de marzo de 2002, del ICAC. 
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junto con el fomento de las energias renovables, constituyen posibles vias para 
reducir el impaeto en el medio ambiente^’. 

C. Las eontingencias que tengan relacidn eon la proteeeidn del medio ambiente. Una 
contingencia eomparte con la provision la caracteristica de que probablemente 
exigira un future desembolso de dinero, pero a diferencia de la provision no se 
registra en el Balanee porque su euantia no se puede valorar de forma fiable. No 
obstante, se debe meneionar en la Memoria, eomo haee Iberdrola eon un terreno^* 
de su propiedad en Estados Unidos que esta pendiente de ser deseontaminado, 
pero que todavia no euenta eon una valoraeidn de los danos y de los eostes de la 
limpieza. La empresa esta a la espera porque para su contabilizacidn requiere de 
la intervencidn de los reguladores como sujetos de control. For ultimo, Iberdrola 
aclara que ni esta contingeneia ni las demas que no tienen un impaeto en el medio 
ambiente afectaran de forma relev ante a su patrimonio y sus resultados. 

La intencidn de esta norma contable es reflejar el impaeto medioambiental que tiene la 
actividad eeondmica de la empresa, y que de algun modo los inversores y los agentes que 
lean esta informacidn sean eapaces de formarse un juicio propio sobre si las actuaciones 
que esta llevando la empresa son apropiadas o no. Sin embargo, existen erftieas que ponen 
en duda la utilidad praetiea de esta por si misma y de otras tantas normas emergentes de 
eontabilidad medioambiental de tales earaeteristieas, afirmando que la imagen que 
reflejan de las praetieas medioambientales de las empresas puede ser enganosa. 

Larrinaga et al. (2002) apunta que mientras que la efieieneia y el ahorro energetieo son 
inieiativas mas respetuosas eon el medio ambiente, ya que limitan la eontaminaeidn desde 
su origen, puede resultar eeondmieamente mas atraetivo para las empresas invertir 
reeursos en este tipo de gastos y eontingencias de descontaminacidn del suelo, gestidn de 
residues, etc., porque son mas baratos y para asf no tener que reducir el nivel de 
produeeidn. El problema es que la norma contable que se discute fomenta y visibiliza 
unicamente estas medidas, que al fin y al cabo no redueen las emisiones contaminantes, 
sino que, una vez produeidas, palian el efeeto de la eontaminaeidn en el medio ambiente. 
Asf, una empresa que primero tiene que eumplir eon la norma eontable puede deseuidar 

Asf se manifiesta Iberdrola en su portal digital. Recuperado de 
https://www.iberdrola.com/talento/iberdrola-u-programa-universidades/provectos-investigacion- 

desarrollo-innovacion 

En este caso se ha utilizado el ejemplo de un terreno en el que estaban ubicadas unas instalaciones de 
manufacturacion de gas. 
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la eficiencia y el ahorro energetico deseables. Por eso esta contabilidad crea confusion 
sobre cuales son las actuaciones medioambientales mas coherentes con la sostenibilidad 
del sistema (Gibson, 1996; Lehman, 1996; Owen et al, 1997). 

Ann asf es necesario seguir reflejando los gastos en proteccion del medio ambiente para 
garantizar la transparencia contable, pero como esta informacion es incompleta debe 
realizarse una reforma institucional que cambie la organizacidn y la cultura de las 
empresas, con el fin de integrar dentro de los objetivos empresariales el compromiso con 
la sostenibilidad del medio ambiente (Owen et al., 1997). Resultan utiles aquf el informe 
de gestion y el estado de informacion no financiera de 2018 que elabora Iberdrola, pues 
permiten agregar a las Cuentas Anuales datos sobre la evolucion de la capacidad de 
potencia instalada y el consumo de combustibles e informacion sobre la poKtica ambiental 
y los procedimientos que se han seguido ese ano. 

3.3 Normas de valoracion 

La quinta y ultima parte sobre los criterios de contabilizacidn que deben utilizar las 
empresas electricas introdujo en su momento modificaciones relevantes para adaptarse a 
las necesidades de un sector inmerso en un proceso de liberalizacion del mercado. Antes 
de que se aprobara la adaptacion en 1998 se venfan aplicando normas de valoracion 
extraordinarias que se sustentaban en el caracter regulado de los precios del suministro 
de la electricidad. Asf, establecfan criterios que permitfan que una empresa electrica que 
incurriera en grandes costes, por ejemplo al construir una central nuclear, pudiera limitar 
y prorrogar su repercusidn en el precio al que vende la electricidad^^. 

Con la adaptacion sectorial las normas de valoracion cobraron otro enfoque distinto, 
alejandose del punto de partida de los precios regulados de la electricidad y estrechando 
sus diferencias con las normas de valoracion generales del PGC de 1990. El continuo 
progreso en la desregulacion del sector y la aprobacidn del nuevo PGC de 2007 ha 
terminado por extinguir las diferencias especfficas con la adaptacion a unas pocas normas 
concretas sobre la correcta valoracion del inmovilizado material y los ingresos. 

En el subepfgrafe, ademas de describirse estas normas, se plantea la existencia de una 
relacion causa-efecto entre la aplicacion de las mismas y el importe de las retribuciones 


La misma adaptacion sectorial utiliza de ejemplo la Orden del Ministerio de Economfa y Hacienda de 
12 de marzo de 1993, sobre el tratamiento contable de las diferencias de cambio en moneda extranjera en 
empresas reguladas. 
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que reciben las empresas reguladas. Las normas de valoracion se establecen con el 
objetivo de reflejar con la mayor legitimidad posible el valor de cada elemento del que se 
compone la empresa. A1 mismo tiempo, al configurar las rentas de las empresas reguladas 
se toman como variables elementos de la empresa, en concrete del inmovilizado material. 

En la Imea de este trabajo por destacar los efectos practices de la adaptacidn sectorial se 
expone dicha relacion. Hubiera side interesante cuantificar la repercusidn de las normas 
de valoracion en las retribuciones, pero la envergadura del funcionamiento del sistema de 
redistribucion de rentas del sector electrico ha dificultado su estudio. 

A. Inmovilizado material 

En la valoracion del inmovilizado material en curso de construccidn y de las existencias 
de combustible nuclear en curso de produccidn, se incluyen como mayor valor de los 
mismos los intereses y comisiones derivados de su financiacidn. Segun el PGC tambien 
se aplicarfa esta norma, siempre que el inmovilizado para estar en condiciones de uso 
requiera un periodo de tiempo superior a un ano. 

A su vez, la adaptacidn senala el procedimiento para capitalizar los gastos financieros, 
que consiste en lo siguiente: primero, ordenar las fuentes de financiacidn que van a 
destinar recursos a dicho inmovilizado en proveedores, fondos propios y pasivos distintos 
de los proveedores; y segundo, determinar los intereses que se van a activar segun la 
fuente de financiacidn, estableciendo que: los intereses de los proveedores se activan en 
su totalidad, los fondos propios no generan intereses de deuda y los intereses de los 
pasivos restantes se activan de forma proporcional. Iberdrola calcula estos ultimos 
intereses como una tasa media de interes efectiva y la aplica a una media de la parte 
financiada con deuda del total del inmovilizado material en curso y del combustible 
nuclear en curso. 

En este contexto hay que recordar que las retribuciones de las empresas reguladas se 
calculan en base a, entre otras variables, los costes de construccidn de sus instalaciones 
(ver tabla 2.1), que es una clase de inmovilizado material. Por lo tanto, los costes 
financieros que se incluyen dentro del coste de produccidn de las instalaciones por esta 
norma repercuten en la retribucidn que percibira la empresa electrica por realizar una 
actividad en regimen regulado. 
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El PGC, por anadidura, incorpora al valor del inmovilizado material la estimacidn de las 
obligaciones futuras de desmantelamiento del propio active, estimacidn que Iberdrola 
registra en la cuenta “provisidn por costes de cierre de las instalaciones” (Tabla 3.1). 

B. Normas particulares del inmovilizado material 

La adaptaeidn agrega al euadro de euentas de las empresas eleetrieas la euenta 
“instalaciones tecnicas de energia electrica”. Esta euenta se rige por las mismas normas 
que las instalaciones teenicas del PGC, con la singularidad de que formaran parte de su 
valor los terrenes que constituyan un conjunto inseparable de la misma. Al igual que en 
la norma anterior (A), la norma afecta a los costes de construceidn de las instalaciones 
inerementando su valor, que finalmente seran determinantes en el calculo de las 
retribuciones que reeiben las empresas reguladas. 

C. Ventas y otros ingresos 

Cabe destacar la importancia que tiene la correeta contabilizacidn de los ingresos de las 
empresas eleetrieas que realizan actividades reguladas, pues ademas de contar eon los 
ingresos generados por la propia actividad reeiben retribuciones de distinto tipo que 
pueden considerarse como ingresos o no (Real Deereto 437/1998). Casi todas las normas 
de la adaptaeidn sobre la contabilizacidn de ingresos son meramente aclaratorias, a 
exeepcidn de dos reglas aplicables a las empresas de distribucidn electriea, que son las 
siguientes: 

Las empresas distribuidoras de energra electrica son recaudadoras de unas 
cuotas^° mensuales de pago obligatorio para los consumidores y las 
comercializadoras de electricidad por la garantra de suministro eleetrico (ver tabla 
2.1). Cada ano, las distribuidoras abonan la suma de las doee mensualidades a un 
depdsito abierto por la CNMC^\ y para retribuir al sistema eleetrieo en los 
diferentes conceptos que establezea la normativa. Por ejemplo, en el ano 2018 la 
euota se fijd en un 2,19%^^ sobre el precio del peaje de aeceso para finaneiar: la 
gestidn que realiza la CNMC de las aetividades del seetor eleetrico, la gestidn de 


Los costes defmidos como cuotas con destinos especfficos se especifican en el Art.5 del Real Deereto 
2017/1997, de 26 de diciembre. 

Comision Nacional de los Mercados y la Competencia. 

Ver Orden ETU/1282/2017, de 22 de diciembre, por la que se establecen los peajes de acceso de 
energia electrica para 2018. Recuperado de https://www.boe.eS/eli/es/o/2017/12/22/etul282/con 
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residues radioactivos y del combustible gastado y el deficit de ingresos en la 
liquidacion de las actividades reguladas en el ano 2005. 

En cuanto al registro que hacen las distribuidoras de la recaudacidn que llevan a 
cabo, la adaptacion considera que no se debe contabilizar como un ingreso, y 
recomienda utilizar la cuenta (413) “otros acreedores” con caracter general. 
Iberdrola habilita entonces la cuenta de pasivo “fianzas y depositos recibidos a 
largo plazo” para recoger sus obligaciones de page con la CNMC y la cuenta de 
activo “depositos y fianzas a largo plazo” para reflejar el cobro que esperan recibir 
de los consumidores y las comercializadoras. 

La segunda regia que incluye la adaptacion en materia de ingresos trata sobre el 
registro de la financiacion que reciben las empresas distribuidoras de terceros por 
derechos de acometidas y enganches. Se refieren a una serie de compensaciones 
que recibe la distribuidora para la construccion de instalaciones que conecten al 
cliente con la red electrica, y que seguramente se incorporen en un future al 
inmovilizado de la empresa para que se responsabilice de su operacidn y 
mantenimiento. Si bien hay una entrada de activo, la regia establece que se hara 
con abono a una cuenta de ingresos a distribuir en varies ejercicios, imputandose 
al resultado del ejercicio al mismo ritmo al que se amorticen las instalaciones (se 
comportan de manera similar a las subvenciones). Asf, Iberdrola registra en la 
cuenta de pasivo no corriente “Instalaciones cedidas o financiadas por terceros” 
4.823.396 miles de euros, importe del que ha descontado la imputacion a 
resultados (un ingreso) por 196.920 miles de euros. 


CONCLUSIONES 

Al adoptar la adaptacion sectorial analizada se consigue mejorar la descripcion 
economica y financiera de la empresa electrica y mejorar la transparencia en el sector en 
materia de competitividad y del medio ambiente, cualidades que son beneficiosas para el 
conjunto de la economfa, mas aun teniendo en cuenta el papel fundamental del sector 
electrico en cualquier economfa desarrollada. La adaptacion incorpora nuevas 
descripciones de determinados elementos del patrimonio de las empresas electricas, 
requisites de informacion adicionales que deben contemplar las Cuentas Anuales 
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elaboradas por dichas empresas y criterios de valoracion particulares del inmovilizado 
material y los ingresos percibidos. 

Sin embargo, existen ciertas reglas de la adaptacion que no cumplen eficazmente su 
cometido o no se aplican completamente por las empresas, como ocurre con la norma que 
exige la separacidn de la informacidn de activos, pasivos, ingresos y gastos por 
actividades. En este caso, da la impresidn de que Iberdrola no refleja en la Memoria los 
criterios que utiliza para hacer esta separacidn, tal vez porque en la actualidad exista 
mayor acceso a la informacidn y se pueda acceder a esta por otras vras. 

Tambien la norma de informacidn sobre medio ambiente produce confusidn, segun 
algunas opiniones, al darle valor a determinadas actuaciones de la empresa que parecen 
ser respetuosas con el medio ambiente, pero que son contrarias a la eficiencia y el ahorro 
energetico que promueve Europa. Como solucidn, los mismos autores proponen 
acompanar esta norma con una integracidn del compromiso con la sostenibilidad del 
medio ambiente dentro de los objetivos corporativos de las empresas. 

Por otro lado, podria ser interesante incluir en la adaptacidn aquellas cuentas de costes 
que necesita conocer la CNMC para calcular las retribuciones que recibiran las empresas 
del sector electrico en concepto de prestacidn de actividades reguladas. De esta forma, las 
empresas dispondrran de un marco tecnico unico de referencia para presentar la 
informacidn correspondiente sobre sus costes a la CNMC. 

Por ultimo, indicar que no se consigue definir de forma precisa la relacidn entre la 
informacidn contable de las Cuentas Anuales y las administraciones, en concreto las que 
se ocupan de gestionar el sistema de redistribucidn de rentas del sistema electrico. Se 
aclara que la contabilidad se utiliza como medio de comunicacidn entre las empresas y 
las administraciones, pero no se llega a profundizar en la informacidn concreta que 
remiten las empresas electricas a la CNMC para que calcule las retribuciones del sistema. 
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ANEXO 


ANEXO E Compra de energia electrica por tecnologias en Espana, 2018 



■ Carbon 

■ Cicio combinado 
Cogeneracion y Residues 

■ Nuclear 

■ Hidraulica 

■ Eolica 

■ Solar fotovolcaica 

■ Solar termica 

■ Importaciones 


Fuente: Informe de precios 2018 de OMIE 


ANEXO 2. Detalle de las existencias de eombustible nuelear del Grupo Iberdrola 


Miles de euros 

Combustible nuclear 

Saldo a 31.12.2017 

331.883 

Consumo 

(123.040) 

Coste de 

produccion 

Gasto financiero 

633 

Otros 

63.198 

Saldo a 31.12.2018 

272.674 


Fuente: Informe financiero consolidado de Iberdrola, S.A. del ano 2018 
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ANEXO 3. Separacion de actividades del Grupo Iberdrola, 2018 
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Fuente: Informe financiero consolidado de Iberdrola, S.A. del ano 2018 
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ANEXO 4. Estructura de propiedad del Grupo Iberdrola Espana 



Fuente: Informe anual sobre el cumplimiento y efectividad del Codigo de separacion de actividades de las 
sociedades del Grupo Iberdrola Espana con actividades reguladas en 2019 
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